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ПОЛИТИКА ОТНОСНО РИСКА ЗА УСТОЙЧИВОСТТА 

 НА ИНВЕСТИЦИОНЕН ПОСРЕДНИК „ГЛОБЪЛ ФЪНДС ЕКСЧЕЙНДЖ“ ЕАД 

 

І. ПРЕДМЕТ И ОБЩИ ПОЛОЖЕНИЯ. ПОНЯТИЯ 

 

Чл. 1. (1) Настоящата Политика относно риска във връзка с устойчивостта се 

приема на основание чл. 3 от Регламент (ЕС) 2019/2088 на Европейския парламент и на 

Съвета от 27 ноември 2019 година относно оповестяването на информация във връзка с 

устойчивостта в сектора на финансовите услуги (Регламент 2019/2088).  

Инвестиционният посредник е акционерно дружество и има ограничен предмет на 

дейност, и към момента на приемане на настоящата политика не предоставя на клиенти 

услуга по управление на портфейл по смисъла на Закона за пазарите на финансови 

инструменти (ЗПФИ). Предвид този факт и с оглед изискването на чл. 64, ал. 2, т. 7, б. 

„г“, „д“, „е“ от ЗПФИ, настоящата политика се съобразява с ограничената дейност на 

инвестиционния посредник (ИП).    

Чл. 2. (1) С настоящата Политика се установяват правила за прозрачност във 

връзка с интегрирането на рисковете за устойчивостта и отчитането на неблагоприятните 

въздействия върху устойчивостта в процеси при работата на ИП и във връзка с 

предоставянето на информация, свързана с устойчивостта, по отношение на финансовите 

продукти. 

(2) За целите на настоящата Политика се възприемат следните понятия:  

1. „Участник на финансовите пазари“ – приравнява се на „инвестиционен 

посредник“, съгласно определението в член 4, параграф 1, точка 1 от Директива 

2014/65/ЕС; 

2. „Управление на портфейл“ означава управление на портфейл съгласно 

определението в член 4, параграф 1, точка 8 от Директива 2014/65/ЕС; 

3. „Финансов съветник“ – инвестиционен посредник, който предоставя 

инвестиционни съвети; 

4. „Финансов продукт“ – портфейл, управляван от ИП и попадащ в 

определението по член 4, параграф 1, точка 8 от Директива 2014/65/ЕС; 

5. „Инвестиционен съвет“ – означава инвестиционен съвет съгласно 

определението в член 4, параграф 1, точка 4 от Директива 2014/65/ЕС; 

6. „Професионален клиент“ означава клиент на ИП, който отговаря на 

критериите, предвидени в приложение II към Директива 2014/65/ЕС; 

7. „Риск за устойчивостта“ означава събитие или условие от екологично, 

социално или управленско естество, което, ако настъпи, може да причини 

действително или потенциално съществено отрицателно въздействие върху 

стойността на инвестицията; 

8. „Фактори на устойчивост“ означава екологични, социални и свързани със 

служителите въпроси, както и въпроси, свързани със зачитането на правата на човека и с 

борбата с корупцията и подкупите. 

 

ІІ. ПРОЗРАЧНОСТ ПО ОТНОШЕНИЕ НА НЕБЛАГОПРИЯТНИТЕ 

ВЪЗДЕЙСТВИЯ ВЪРХУ УСТОЙЧИВОСТТА 
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Чл. 3. (1) ИП публикува и поддържа на своята интернет страница отчетените 

основни неблагоприятни въздействия на инвестиционните решения върху факторите на 

устойчивост. 

(2) ИП включва и уведомява с настоящата политика клиентите си за следното:  

a) информация относно своите политики на определяне и степенуване по 

значимост на основните неблагоприятни въздействия върху устойчивостта и на 

показателите за тях: препоръчаните инвестиции в конкретни компании винаги ще 

отчитата и вземат под внимание дейността на компанията и съответно полотиките й, 

доколкото те са оповестени публично, относно събитие или условие от екологично, 

социално или управленско естество, което, ако настъпи, може да причини действително 

или потенциално съществено отрицателно въздействие върху стойността на 

инвестицията. 

б) описание на основните неблагоприятни въздействия върху устойчивостта и на 

предприетите или, когато е приложимо, планираните действия във връзка с това – 

прилагане на операции и дейности от съответната публична компания, които може да 

увредят реално или публично да окажат негативно влияние върху препоръчваната 

компания и са свързани с нарушения на екологочни норми, социални политики, 

неправилни управленски решения. 

в) кратки обобщения на политиката за ангажираност – данни за подхода относно 

политиката за ангажираност се съдържат на интернет страницата на ИП; 

г) ИП спазва кодекс за отговорно бизнес поведение и стандартите на Българската 

Асоцияция на Лицензираните Инвестиционни Посредници (БАЛИП), на която е член.   

(3) ИП когато предоставя инвестиционни съвети на свои клиенти с настоящата 

Политика приема и ги уведомява, че :  

1. вземайки надлежно предвид своя размер и естеството и обхвата на дейностите 

си и видът на финансовите продукти, за които дава съвети, то ИП отчита в 

инвестиционните си съвети основните неблагоприятни въздействия върху факторите на 

устойчивост. 

 

ІІІ. ПРОЗРАЧНОСТ ВЪВ ВРЪЗКА С ИНТЕГРИРАНЕТО НА РИСКОВЕТЕ 

ЗА УСТОЙЧИВОСТТА 

 

Чл. 4. (1) ИП с приемането на настоящата Политика и предоставяйки я публично 

на потенциалните клиенти, дава преддоговорното оповестяване на информация и при 

преддоговорно оповестяване при инвестиционно консултиране, следните описания: 

1. начина, по който рисковете за устойчивостта са интегрирани в 

инвестиционните решения – при отчитане и сравняване на публични комнапии, които са 

предмет на инвестиционен съвет или са част от управление на портфейл се отчитат 

показателите за устойчивост и рисковете при едната и другата сравнявана компания. 

Придава се по-голямо положително значение на онази, при която рисковете за 

устойчивост и съответно неустойчивост на инвестицията са управлявани правилно и са 

оповестени публично. 

2. резултатите от оценката на вероятното въздействие на рисковете за 

устойчивостта върху възвръщаемостта на финансовите продукти, които предоставят – ако 

такива резултати за конкретен инвестиционен съвет или структуриране на портфейл може 

да се изведат, то те се съдържат в инвестиционния съвет и/или в отчета за управлението 
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на портфейла, предоставян на клиента. Ако дадена компания има лошо управление на 

рисковете по устойчивост, което може да се отрази на доходността на инвестицията – 

това се отчита при структурирането на портфейл, съответно препоръчването на 

инвестицията.  

(2) Настоящото описание и уведомяване по ал. 1 се дава в писмена форма с 

настоящата Политика и се представя на интернет страницата на ИП, което е 

предварително (преддоговорно) оповестяване спрямо потенциалните клиенти на ИП. 

 

ІV. ПРОЗРАЧНОСТ ПО ОТНОШЕНИЕ НА НЕБЛАГОПРИЯТНИТЕ 

ВЪЗДЕЙСТВИЯ ВЪРХУ УСТОЙЧИВОСТТА НА РАВНИЩЕ ФИНАНСОВ 

ПРОДУКТ 

 

Чл. 5. Кагато ИП предоставя услуга по инвестиционни консултиране и/или 

управление на портфейл за сметка на клиент, то ИП уведомява клиента за: 

1. При педоставяне на инвестиционен съвет или управление на портфейл се 

отчитат факторите за устойчивост на инвестицията за всяко компания, която е включена в 

портфейла или за която се отнася инвестиционният съвет. ИП предоставя на клиенти само 

независими инвестиционни съвети по ЗПФИ.   

 

2. Екологични, социални и свързани със служителите въпроси, както и 

въпроси, свързани със зачитането на правата на човека и с борбата с корупцията и 

подкупите, се отчичат при препоръчването на дадена компания в резултата на независим 

инвестиционен съвет, както и при включването й в портфейл на клиента. Винаги при 

отчитането на факторите ИП се води от оценката за уместност и рисковия апетит на 

клиента. 

 

V. ПРОЗРАЧНОСТ НА ПОЛИТИКАТА ЗА ВЪЗНАГРАЖДЕНИЯТА ВЪВ 

ВРЪЗКА С ИНТЕГРИРАНЕТО НА РИСКОВЕТЕ ЗА УСТОЙЧИВОСТТА 

Чл. 6. (1) ИП, когато предоставя услуги по управление на портфейл и 

инвестиционно консултиране, не предоставя допълнителни възнаграждения и/или 

каквито и да било други финансови или нефинансови стимули на своите служители и/или 

ръководен персонал, за да отчитат факторите, свързани с устойчивостта на инвестицията 

(портфейл, дадения независим инвестиционен съвет). Инвестиционният консултант на 

ИП не получава допълнителни възнаграждения и/или стимули, а е задължен да прецени и 

факторите за устойчивост на инвестицията при предлагане на определена инвестиционна 

стратегия и/или даване на инвестиционен съвет на клиента.  

 

VІ. ПРОЗРАЧНОСТ ВЪВ ВРЪЗКА СЪС СТИМУЛИТЕ ЗА ЕКОЛОГИЧНИ 

ИЛИ СОЦИАЛНИ ХАРАКТЕРИСТИКИ ПРИ ПРЕДДОГОВОРНОТО 

ОПОВЕСТЯВАНЕ НА ИНФОРМАЦИЯ 

 

Чл. 7. (1) Когато даден финансов продукт (структуриран и управляван от ИП 

портфейл от финансови инструменти) включва стимули, наред с другото, за екологични 

или социални характеристики или за съчетание от тези характеристики и при условие че 
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дружествата, в които се инвестира, следват добрите управленски практики, 

информацията, която се оповестява, включва следното: 

а) информация за това как са постигнати тези характеристики – посочва се в отчета 

по портфейла до клиента данни за публичната компания, която е приложила съответните 

стимули; 

б) ако индекс е определен като референтен бенчмарк, информация за това дали и 

как този индекс е съобразен с посочените характеристики. Ако такъв индекс е определен, 

то ИП включва данни за това къде може да бъде намерена методиката, използвана за 

изчисляване на индекса, посочен в настоящия член. 

 

VІІ. ПРОЗРАЧНОСТ ВЪВ ВРЪЗКА С УСТОЙЧИВИТЕ ИНВЕСТИЦИИ ПРИ 

ПРЕДДОГОВОРНОТО ОПОВЕСТЯВАНЕ НА ИНФОРМАЦИЯ 

 

Чл. 8. (1) Когато даден финансов продукт има за цел устойчиви инвестиции и 

индекс е определен като референтен бенчмарк, информацията, която се оповестява, се 

придружава от следното: 

а) информация за начина, по който определеният индекс е съобразен с тази цел; 

б) обяснение на това защо и как определеният индекс се различава от широк 

пазарен индекс. 

(2) Когато даден финансов продукт има за цел намаляване на въглеродните 

емисии, информацията, която се оповестява, включва целта за експозицията по 

отношение на целевото равнище на ниски въглеродни емисии с оглед на постигане на 

дългосрочните цели на Парижкото споразумение в областта на глобалното затопляне.  

(3) Към момента на приемане на настоящата политика ИП не предлага управление 

на портфейл, което да има за цел намаляване на въглеродните емисии, информацията 

 

VІІІ. ПРОЗРАЧНОСТ ВЪВ ВРЪЗКА СЪС СТИМУЛИТЕ ЗА ЕКОЛОГИЧНИ 

ИЛИ СОЦИАЛНИ ХАРАКТЕРИСТИКИ И ЗА УСТОЙЧИВИ ИНВЕСТИЦИИ НА 

ИНТЕРНЕТ СТРАНИЦАТА НА ИНВЕСТИЦИОННИЯ ПОСРЕДНИК 

 

Чл. 9. (1) За всеки финансов продукт, посочен в член 8, параграф 1 и член 9, 

параграфи 1, 2 и 3 от Регламент 2019/2088, инвестиционният посредник публикува и 

поддържа на своята интернет страница следната информация: 

а) описание на екологичните или социалните характеристики или на целта, 

свързана с устойчивите инвестиции – към момента на приемане на настоящата политика 

ИП не е предлагал управление на портфейли на клиенти с цел инвестиране в компании с 

екологични и/или социални характеристики. Ако такива бъдат предложени то 

характеристиките са следните: използване на технологии за произвоство в защита на 

околната среда, с по-малко въглеродни емисии, по-малко вредни производствени 

остатъци. Няма да се приемат като устойчиви инвестиции дружества, опериращи в 

оръжеен бизнес и алкохолна индустрия. Социалните характеристики при устойчивост на 

инвестирането биха били: правилно управление на персонала, социално и здравно 

осигуряване, насърчаване на обучението и др.  

б) информация за методиките, използвани за оценяване, измерване и наблюдение 

на екологичните или социалните характеристики или на въздействието на устойчивите 
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инвестиции, избрани за финансовия продукт, включително източниците на данни, 

критериите за скрининг за базовите активи и съответните показатели за устойчивост, 

използвани за измерване на екологичните или социалните характеристики или на 

цялостното свързано с устойчивостта въздействие на финансовия продукт; 

ИП ще прилага стратегия за: 

- позитивен скрийнинг, т.е. (positive/best-in-class  screening).  При  тази  стратегия  

се  избират компании,  които,  сравнени  с  конкурентите  си,  се  отличават  в прилагането  

на  екологични,  социални  и  конкретни  управленски критерии. Както и ще ползва 

публично оповестени данни от публичните компании, БАЛИП, БАУД, АДВИБ, ESMA, 

EFAMA, КФН 

- нормативен  скрийнинг  (Norms-based  screening).  При  тази стратегия 

инвестирането става, след като се направи скрийнинг, или детайлно  проучване,  на  

възможните  инвестиционни  избори  въз основна на минимални стандарти (норми) в 

практиката на бизнеса. 

в) информацията по членове 8 и 9 от Регламент 2019/2088, което е направено с 

настоящата Политика по-горе; 

г) информацията по член 11 Регламент 2019/2088 – направено в чл. 10 от 

настоящата Политика. 

(2) Оповестената с настоящата Политика информация е ясна, сбита и разбираема и 

се публикува на интеренет страницата на ИП, съгласно чл. 10 от Регламент 2019/2088.  

 

ІХ. ПРОЗРАЧНОСТ ВЪВ ВРЪЗКА СЪС СТИМУЛИТЕ ЗА ЕКОЛОГИЧНИ 

ИЛИ СОЦИАЛНИ ХАРАКТЕРИСТИКИ И ЗА УСТОЙЧИВИ ИНВЕСТИЦИИ В 

ПЕРИОДИЧНИТЕ ДОКЛАДИ 

 

Чл. 10. (1) За всеки финансов продукт, посочен в член 8, параграф 1 и член 9, 

параграфи 1, 2 и 3 от Регламент 2019/2088, инвестиционният посредник публикува и 

поддържа на своята интернет страница следната информация: 

а) за финансов продукт, посочен в член 8, параграф 1 от Регламент 2019/2088 

(управляван портфейл от ФИ, които включва стимули за екологични или социални 

характеристики или за съчетание от тези характеристики и при условие че дружествата, в 

които се инвестира, следват добрите управленски практики), ИП посочва степента, в 

която са постигнати екологичните или социалните характеристики. Към момента ИП не 

управлява портфейли на клиенти и не може да посочи степента на постигене на такива 

характеристики.  

б) за финансов продукт, посочен в член 9, параграф 1, 2 или 3 от Регламент 

2019/2088 (управляван от ИП портфейл на клиент от ФИ, който има за цел устойчиви 

инвестиции и конкретен индекс е определен като референтен бенчмарк): 

i) цялостното свързано с устойчивостта въздействие на финансовия продукт 

(управляваният портфейл), с помощта на подходящи показатели за устойчивост. 

Посредникът уведомява своите клиенти, че към момента ИП не предлага такова 

управление на портфейл, но ако бъде предложено но клиент, то изискуемата 

информация ще бъде оповестена; или 

ii) когато е определен индекс като референтен бенчмарк — сравнение между 

цялостното свързано с устойчивостта въздействие на финансовия продукт с определения 
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индекс и с широк пазарен индекс чрез показатели за устойчивост. Посредникът 

уведомява своите клиенти, че към момента ИП не предлага такова управление на 

портфейл, но ако бъде предложено но клиент, то изискуемата информация ще бъде 

оповестена.  

Оповестяването по б. „б“ ще бъде направено от ИП в оценката за уместна 

услуга на клиента преди предоставяне на услугата за управление на портфейл. ИП 

уведомява клиентите си и потенциалните клиенти, че събира публично достъпна 

информация от периодично оповестяваните финансови отчети на публичните компании 

с оглед преценка за степента, в която са постигнати определени екологичните или 

социалните характеристики от конкретната публична компания.  

 

Х. ПРЕГЛЕД НА НАСТОЯЩАТА ПОЛИТИКА И ОПОВЕСТЕНАТА 

ИНФОРМАЦИЯ. МАРКЕТИНГОВИ СЪОБЩЕНИЯ 

 

Чл. 11. (1) ИП осигурява актуалния характер на всяка информация, публикувана в 

съответствие с настоящата политика и Регламент 2019/2088.  

(2) Когато ИП промени настоящата си Политика и оповестяванията, направени в и 

чрез нея, на интернет страница му се публикува и ясно обяснение на промяната.  

Чл. 12. Инвестиционният посредник уведомява своите клиенти и гарантира, че 

маркетинговите му съобщения не противоречат на информацията, оповестена съгласно 

настоящата Политика и Регламент 2019/2088. 

 

ХІ. ЗАКЛЮЧИТЕЛНИ РАЗПОРЕДБИ 

 

§ 1. (1) Инвестиционният посредник най-малко веднъж годишно преглежда и 

актуализира настоящата Политика, като взема предвид приетите и влезли в сила 

Регламенти на ЕК, нормативни актове в Република България, както и насоки на ЕНО, и 

съхранява документацията по отношение на приемането на политиката и всички нейни 

изменения. 

(2) Съветът на директорите на инвестиционния посредник наблюдава 

ефективността на настоящата политика и преразглежда съдържанието и прилагането ѝ. 

(3) Звеното за нормативно съответствие осигурява необходимата информация за 

разработване и подобряване на съдържанието на настоящата политика. 

§ 2. Съветът на директорите на ИП може да издава заповеди и инструкции по 

прилагането на настоящата Политика.   

§ 3. Настоящата Политика се предоставя за сведение и изпълнение на служителите 

на ИП, съответните лица и всички лица, работещи по договор за инвестиционния 

посредник.  

§ 4. Настоящата Политика е приета от Съвета на директорите  на инвестиционния 

посредник с решение на заседание от 10.03.2021 г. и се оповестява незабавно на интернет 

страницата на инвестиционния посредник.  

 


